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‘ ‘ Tasarruf  Egilimleri Arastirmamizin”
2015 yili ikinci ¢eyrek sonuclarina gore;,
kentsel niifusta tasarruf sahipligi orani
bu yilin ikinci geyreginde degismeden
ylzde 13,2'de kaldi. 2015'in ilk yarisinda kiresel
piyasalarda devam eden dalgalanmanin yaninda
yurticindeki gelismelerin de eklenmesiyle piyasa-
lar oynak bir sekilde seyretti. Bundan oturlu eko-
nomik belirsizlik algisinin da devam etmesinden
Otlrlt onUmuzdeki tg ayda tasarruf yapmak is-
teyenlerde ilk ¢geyrege gore bir artis saptadik. Bu
egilim ozellikle dizenli tasarruf yapmayanlarda
ve tasarrufa genelde daha yatkin olan ¢ocuksuz
bireylerde gortltyor. Bu ceyrede dair en sevindi-
rici gelisme olarak ise; uzun vadeli tasarruf aracl
olan BES'in tasarruf araglari icinde tercih edilme
oraninin %18'e ¢ikarak calisma tarihinde en yik-
sek seviyesine ulasmasini gosterebiliriz.

2017 yihinin Ekim ayindan bu yana yaklasik 30
bin kisiyle gorluserek gerceklestirdigimiz “Tiirki-
ye'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmamizin” 2015
yili ikinci geyrek sonuclarina gore, gegen geyrek-
teki gibi kentsel niifustakilerin ytizde 13,2'si “ta-
sarrufum var” diyor.

2014'Un ikinci yarisina kiyasla gérece daha
ylUksek seyreden tasarruf sahipligi oraninda; eko-
nomik politik ve jeopolitik risklerden kaynakli ku-
resel ve yurtici piyasalarda yasanan oynakliklarin
onemli bir rol oynadigini goriyoruz. 2015'in ilk
ceyreginde devam eden ekonomik belirsizlik algi-
sinin bireyleri tedbir amagli tasarrufa yonelttigini
soyleyebiliriz.

Bu ceyrekte ozellikle ontimuzdeki aylarda ta-
sarruf yapmak isteyenlerde bir artis saptiyoruz.

e Gegen ceyrege gore dlzenli tasarruf yap-
mayanlarin son 3 ay icerisinde tasarruf yapma
orani 4 puan artarak ytizde 56'ya ylkselmistir.

e Gelecek 3 ay igerisinde tasarruf yapma
egilimi ise 8 puan artarak ytizde 50'ye ulasmistir.

® Tasarrufa genelde daha yatkin olan gocuk-
suz bireyler arasinda U¢ ay igerisinde tasarruf yap-
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may! planlayanlarin orani bir dnceki donem yiizde
14 iken, bu donem ylzde 22'ye ylkselmistir.

e Tasarruf yapmayanlar iginde yakin gele-
cekte tasarruf yapma egilimi yiizde 13'ten yiizde
17,5'e yukselmistir.

Gegtigimiz donemlerde de arastirmamizda
genel olarak gozlemledigimiz gocuklu bireylerin
gorece daha az tasarruf egiliminde olmasi olgusu
bu ceyrek de karsimiza ¢ikiyor. Hatta gocuklu ve
gocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi oranlarinda-
ki fark daha da acilarak; cocuksuz bireylerde bu
oran ytzde 21'e ulasiyor. Bu da arastirma tarihin-
de en ylksek oran olarak kayda geciyor. Cocuklu
bireylerin tasarruf sahipliginde ise, bir onceki do-
neme kiyasla 2 puanlik bir disis gorilmektedir
(ylzde 9).

Ekonomik belirsizligin yogun olarak hissedil-
digi bu ceyrekte tlketici giveninin de disuk sey-
retmesiyle bireyler, tiketime yanasmayip tedbir
amagcli tasarruflarinda daha likit yani sistem igi

nakit olarak nitelendirilebilecek TL vadesiz mev-
duatl tercih ettigini anliyoruz. Bunun bir yansi-
masl olarak, vadesiz hesaplarin 4 puan artarak
ylzde 11'e yukseldigini gorliyoruz. Tasarruf arag
tercihlerinde TL vadeli hesaplarin tasarruf araglari
icinde tercih edilme oraninda yiizde 35ten ylizde
20'ye gerileyerek onemli bir disUs var. Yastik alti
nakit (TL ve ddviz) ve altin hesabinda ise ylzde
13'ten ylzde 16'ya bir miktar artis gozlemliyoruz.

Uzun vadeli bir yatinrm araci olan “bireysel
emeklilik fonlarn/hayat sigortalan” artis egilimini
surdurerek arastirma tarihinin en yiksek seviye-
sinde ylzde 18 oraninda tercih edildi.

2015 yilinin ilk yarisinda yasadigimiz belirsiz-
lik ortaminin devam etmesi nedeniyle bireylerin
tasarrufa yaklasimlarinin makroekonomik gelis-
melerin 1siginda dikkatle izlenmesi gerektigi du-
slincesindeyim. Sadece tek bir ceyregi degil, bir-
kac ceyrekle beraber sonuclar irdelemek bizlere
daha dogru bir tablo verecektir.

2015'IN ILK YARISINDA KURESEL

PIYASALARDA DEVAM EDEN DALGALANMA-
NIN YANINDA YURTICINDEKI GELISMELERIN DE
EKLENMESIYLE PIYASALAR OYNAK BIR SEKILDE
SEYRETTI. BUNDAN OTURU EKONOMIK
BELIRSIZLIK ALGISININ DA DEVAM ETMESINDEN
OTURU ONUMUZDEKI UG AYDA TASARRUF
YAPMAK ISTEYENLERDE iLK CEYREGE

GORE BiR ARTIS SAPTADIK.




TURKIYE'DE
BIREYSEL TASARRUF
EGILIMLERI
ARASTIRMASI '\
NICIN YAPIYORUZ?

Ulkemizde, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda yer aliyor. Ote
yandan yuksek oranli strdardlebilir blytme icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi
gerektigi biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin gesitli ekonomoik tedbirler
tartisihyor, bazi uygulamalar devreye sokulmaya calisilyor.

Bu siirecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor. TUIK'in 6zellikle son yillarda
ekonomik konularla ilgili istatistik Gretiminde ciddi gelismeler sagladigr agik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf dlizeyi hakkinda yeterince bilgi
sahibi oldugunu soylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BDDK tarafindan yayinlanan bankacilik sistemi icindeki
tasarruflara iliskin veriler nemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Glkemizdeki
‘ortalama birey'in geliri ve tasarruflari arasindaki iliskiyi bir trend olarak izlemek,
bu konudaki arastirmacilara ve politika yapicilara katki saglayacaktir.

Iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey'in tasarruf yapip yapmadigi,
tasarruf yapma veya yapmama nedenleri, en ¢cok kullanilan tasarruf araclari,
bireysel gelirler, aylk tasarruf orani ve nakte donUsturtlebilir tasarruf miktar
3'er aylik bazlarda dizenli olarak incelenmektedir. Amac, tlkemizde tasarruflar-
la ilgili bilgi ihtiyacina katki sunmaktir,



2.1. Tasarruf Sahipligli/Nedenler

2015'iN ILK 6 AYINDA KENTLI NUFUSUN %87'SININ
TASARRUFUNUN OLMADIGI SAPTANMISTIR.

Tasarruf sahiplerinin orani (%)

e 151 153
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Baz:

 2015'in ikinci geyreginde, kentsel nifusta tasarruf sahiplerinin orani bir 6nceki donemle ayni se-
viyededir.

. Benzer sekilde, tasarruf sahiplerinin oraninin 2014 yilinin ilk gceyredi ile ikinci geyregi arasinda da
sabit kaldigi gorilmektedir.

6 ING Bank 2015 2. Ceyrek Raporu



SON iKi DONEMDE, YAKIN GELECEKTE TASARRUF
YAPMAYI PLANLAYANLARIN ORANI 3'TE 1

Tasarrufu Olmayanlar i¢in Yakin Gelecekte

Tasarruf Yapmayi Planlayanlar (%)

Baz: By

Yakin Gelecek
Tasarruf Yapmay!
Planlayanlar igin

3 ay igin tasarruf
yapmay! planlama
orani (%)

Z
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B

az.

2015'in 2. geyreginde, tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani (%30,1)
2015'in ilk geyredi (%30,6) ile benzer seviyededir.

Oniimiizdeki 3 ay icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani ise bir dnceki déneme kiyasla
yikselmistir (%13 vs. %17,5). Ancak bu ytkselis anlamli oranda bir farklilagsmaya neden olmamistir.
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TASARRUF SAHIBI OLMAMANIN EN ONEMLI NEDENI
“GELIR YETERSIZLIGI” OLARAK GOSTERILMEKTEDIR.

Tasarrufu Olmamasinin Nedeni (%)

70
76

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi igin

Borglarimdan dolayi

Tasarruf yapma cabasina
girmek istemedigim igin

Ozel harcamalarim yok

Baska yatirimlarim var

Tasarrufa ihtiyacim olmadigi igin
yani yeterli varliga sahip oldugum igin

Bankalara gliveniyorum

Diger

Baz: @ 20151 @ 2015Q2

¢ Tasarruf sahibi olmama konusunda en 6nemli gerekce olan “yeterli gelir sahibi olmama”, 2015'in
2. geyreginde bir 6nceki doneme gore anlamli dlgiide dismdistdr. (%70 vs. %76)

ikinci en énemli neden olan “borglarimdan dolayi” ise, bu dénem bir 6nceki déneme kiyasla an-
lamli oranda ylkselmistir (%21 vs. %15).

 Uglincl sirada gorilen “tasarruf ¢abasina girmek istemedigim igin” gerekcesinin orani ise
2015'in ilk geyregi ile benzer seviyededir (%3 vs. %4).

 2015'inilk ve ikinci ceyregdi, 2015 haziran ayinda, “Tasarruf sahibi olamama” sorusunun alt gerek-
gelerinde yapilan diizenlemelere gore uyarlanmistir.
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GOCUKLU VE GCOCUKSUZ BIREYLERIN TASARRUF
SAHIPLIGI ORANLARI ARASINDAKI FARK AGILMAKTADIR.

Tasarruf Sahiplerinin Orani (%)
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. Gocuklu ‘ Gocuksuz
Cocugu olanlar igin baz
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. Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani, 2015'in ilk geyregine gore 3 puanlik artis
gostermistir (%21).

 Cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginde ise, bir nceki doneme kiyasla 2 puanlik bir dists gordil-
mektedir (%9).
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YAKIN GELECEKTE TASARRUF YAPMAYI
PLANLAYANLARIN ORANI

Cocugu Olup Tasarruf Yapmayanlar (%91)

Baz: BEIE Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planhyor musunuz? (%)

( \

%

Baz: BREY!

3 ay igcinde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@: ay icinde . 3 aydan sonra

. Evet . Hayir - g

Baz: Al Yakin gelecekte tasarruf yapmayi planliyor musunuz? (%)

( \

Z

Baz: @vag:

3 ay iginde mi,

3 aydan sonraki
dénemde mi
planliyorsunuz?(%)

Evet
diyenler

@ 3:ayicinde @®: aydan sonra
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" Gocuklu ve gocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi oranlari arasindaki fark agilmaktadir (%9 vs. %21).

© Tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireyler ve tasarrufu olmayan gocuksuz bireyler arasinda yakin gele-
cekte tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bir dnceki donemle ayni seviye kalmistir.

 Cocuksuz bireyler arasinda 3 ay igerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin orani bir nceki donem %14 iken, bu
donem %22'ye yikselmistir. Gocuklu bireylerde ise bir onceki doneme kiyasla bir degisiklik gortilmemektedir.
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COCUKLU BIREYLERDE
COCUK YASLARI
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Baz:

Cocuklu bireylerin gocuklarinin yas grubu dagilimi igerisinde en blylk payl bu donem de 11-18
yas arasl gocuklar almaktadir (%40).

19 ve Uzeri yaslarda cocuklari bulunan bireylerin, tasarruf sahibi olan gocuklu bireyler arasindaki orani
bir 6nceki déneme gore dusis gostermektedir. (19-25 yas: %26'dan %15'e; 25+ yas: %26'dan %18').
Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerde, 11-18 yas grubunda ¢ocugu olanlar bu donemde de
en ylksek paya sahiptir (%41).

o

o0
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GOCUKLARIN YAS
DAGILIMI

Toplam Cocuklarin Yas Dagilimi (%)

Baz
®os @ 118
\ Yas Yas

@ 1925

Yas

Baz: BREX]
@ o5 @ 18
b Yas Yas
@ 925
Yas

Tasarruf Sahibi Olmayan Bireylerde Cocuklarin Yas Dagilimi

Baz:
@ o5 @ 18

Yas Yas

. 25+

Yas

 2015in 2. geyreginde de toplam gocuklar icerisinde en buyiik pay sahibi olan grup 11-18 yas grubudur (%25).

¢ Tasarruf sahibi gcocuklu bireylerde 0-10 yas grubu gocugu olanlarin orani bir 6nceki doneme gore
artis gostermistir. (%55 vs. %42)
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TASARRUF YAPMAK

ASLINDA BIR ALISKANLIK
151 15,3
14,7 ' '
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Baz: O Genel tasarruf sahipligi (%)

Diizenli tasarruf yapma orani (tasarruf sahipleri igcinde)
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Baz:

@ cvet, diizenli tasarrufum var @ Hayir, diizenli tasarrufum yok
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Diizenli Tasarruf Yapmayanlar icin 3 ay icinde

veya daha sonra tasarruf yapma egilimi (%)

A
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Baz:
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. Son 3 ay i¢inde tasarruf yapma orani (%)
' Gelecek 3 ay iginde tasarruf yapacak olma egilimi (%)

© Tasarruf sahipleri arasinda diizenli tasarruf yapma orani %64'e gerilemistir.

© Dizenli tasarruf yapmayanlarin son 3 ay icerisinde tasarruf yapma orani 4 puan artarak %56'ya
yUkselmistir. Gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapma egilimi ise 8 puan artarak %50'ye ulagsmistir.
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_TASARRUF SAHIBI OLMAKTAKI
EN ONEMLI NEDEN “GELECEGE YATIRIM"

o
B

Beklenmedik durumlara kargi glivence olmasi igin

Gelecege yatinm

Cocuklarim igin

Harcama yapmak igin toplu para biriktirmek / ileriki
donemde planladigim 6zel bir harcama igin

Toparlanmak / Maddi durumu diizeltmek igin

Bilmiyorum / Fikrim yok

Diger

Baz: [(EIK; @ 2015Q1 ® 20152

2015'in ikinci ceyreginde de “gelecege yatinm” tasarruf sahipliginde en 6nemli gerekge olarak
tespit edilmistir.

“Gocuklarim igin” ifadesi bu donem 2015'in ilk ceyredi ile benzer seviyede yer almaktadir (%24).

“Beklenmedik durumlara karsi” tasarruf etme bir 6nceki doneme kiyasla anlamli olmasa da 4
puanlik bir artis gostermektedir (%16 vs. %20).

2015'in ilk ve ikinci ceyregdi, 2015 haziran ayinda, “Tasarruf sahibi olma” sorusunun alt gerekgele-
rinde yapilan diizenlemelere gore uyarlanmistir.
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2.2. Tasarruf Araclari Tercih

2015 2. CEYREKTE, «ALTIN VE YASTIK ALTI
NAKIT» TEKRAR ARTARAK EN COK TERCIH
EDILEN TASARRUF ARACI OLMUSTUR.

50
[ ® ¢ ©
@ o
o S ® o
® o
@ ® O
25 . .
® o o e ©
® @
o
o - e $ ¢§ o
0 o ®
. 2013G2 | 2013G3 | 2013G4 : 2014G1 : 2014G2 : 2014G3 | 2014G4 | 2015G1 : 20152
. 25 31 37 40 40 40 33 28 36
® 1 1 2 1 1 0 1 P10
® 3 2 2 1 4 1 2 4
® ¢ 3 4 3 5 2 2 2 3
. 5 9 7 9 10 : 10 11 7 11
® 6 : 5 4 i 6 i 7 7 i 7 i 8 i 7
@® 46 : 32 : 27 : 25 i 20 : 20 : 30 : 35 : 20
® 11 16 : 17 i 14 : 13 : 13 i 16 : 17 : 18
Baz: 367 298 317
. Altin ve yastik alti nakit (TL + ddviz) . Doviz vadeli hesap
@ TLvadeli hesap @ Fonlar
( Bireysel emeklilik fonlar () Hisse senedi
Vadesiz hesap ‘ Hazine bonosu

NOT: “Coklu cevap” oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %115, %122, %102, %101, %116,
%130, %104, %108 ve %107 olmustur ancak karsilastirmali analiz igin hepsi toplam %100 ola-
cak sekilde yeniden agirliklandiriimistir.,
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ALTIN VE YASTIK ALTI NAKIT ORANINDA, SISTEM
iGi ALTIN HESABINDAN KAYNAKLI ARTIS DIKKAT
GEKMEKTEDIR (%36 VS. %28).

% . 2014G2 | 2014G3 i 2014G4 : 2015G1 : 2015G2
Sistem disi ve sistem
ii altin+sistem digt 40 § 40 : 33 : 28 : 36
nakit (TL veya doviz) g : : :

Altin veya diger  : : : : :
degerlitasve : 13 ¢ 17 i g9 i 9 i 7

metal (sistem dis1)
Altin veya diger

degerli tag ve metal 13 9 9 6 13
hesabi (sistemigi) : : : :

Yastik alti doviz

veya TL (nakit) 14 14 15 13 16

Baz: 367 317
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2.3. 20156 2. Ceyrek Sonuclar

2015 2. CEYREK SONUCLARI

2015'in ikinci geyreginde, kentsel niifusta tasarruf sahiplerinin orani bir 6nceki donemle ayni
seviyede gerceklesmistir. %13.2

2015 haziran ayinda, tasarruf etme ve etmeme sorularinin alt gerekgelerinde birtakim diizenleme-
ler yapilmistir. Buna gére 2015'in ilk ve ikinci ¢ceyrek sonuglarini uyarladigimizda

e Tasarruf sahibi olmama konusunda en dnemli gerekge «yeterli gelir sahibi olmama» %76'dan
%70'e anlamli bir sekilde diisse de hala en baskin neden olarak karsimiza ¢cikmakta. Ote yan-
dan ikinci en 6nemli neden olan “borglarimdan dolayi” ise %21 bir onceki geyrege kiyasla an-
lamli bir sekilde yukselmistir.

e Tasarruf sahibi olmanin en énemli nedeni “gelecede yatirm" (%44), sonrasinda “gocuklarim
icin” ve “beklenmedik durumlara kars!” nedenleri belirmektedir.

Gocuklu ve gocuksuz bireylerin tasarruf sahipligi oranlari arasindaki fark agiimaktadir.

® (Cocuksuz bireyler arasinda tasarruf sahibi olma orani, 2015'in ilk ¢eyredine gore 3 puanlik
artis gostermistir (%21).

e Cocuklu bireylerin tasarruf sahipliginde ise, bir dnceki doneme kiyasla 2 puanlik bir disis go-
rilmektedir (%9).

Duzenli tasarruf yapmayanlarin son 3 ay igerisinde tasarruf yapma orani 4 puan artarak %56'ya
yUkselmistir. Gelecek 3 ay icerisinde tasarruf yapma egilimi ise 8 puan artarak %50'ye ulasmistir.

TL vadeli hesaplarin tasarruf araclari iginde tercih edilme oraninda %35'ten %20'ye gerileyerek
onemli bir diisiis gozlemlenmektedir. Ote yandan ilgi geken bir gelisme vadesiz hesaplarin 4 puan
artarak %11'e yiikselmesidir.

Yastik alti nakit (TL ve doviz) ve altin hesabinda artis gézlemlenmektedir.

Bireysel emeklilik artis egilimini stirdirerek bu geyrekte %18 oraninda tercih edilmistir.




3. Metodolojl

3.1. AMAC VE YONTEM

Bu arastirmanin amaci, Turkiye'de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

NUTST bolgelerinde segilen 26 ilde her ay tesadufi olarak secilen 800 kisi ile gorisiliyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorlisme sayisi 2400 olarak gergeklesiyor.

Bilgisayar destekli telefon goriigsmesi yontemi (CATI) kullaniliyor.

Yas, cinsiyet, calisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor.




3.2. Demografik Bilgiler

DEMOGRAFIK BILGILER (%) - 2014 4. CEYREK
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3.3. Tasarrufun Tanimi

TANIM

Tasarruf, sozlUk anlami itibariyle “sarf edilmeyen” anlamina geliyor.
y y Y

Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF ise su kalemleri igeriyor.

Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden vadeli hesaplar,

Bankalarda ve / veya araci kurumlarda duran hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili gibi
menkul degerlerin parasal tutari,

Bankalarda duran yatinm hesaplari ve katiim fonlari,
Bireysel emeklilik fonlari,

Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda TL veya doviz cinsinden duran miktarin o ay iginde
harcanmayan / harcanmayacak bolimd,

Clizdan, kasa, yastik altinda duran paranin (doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan / har-
canmayacak bolimd,

Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun olarak tasarruflari olup olmadigi soruluyor.
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A Ekonomist Yorumu

KENTSEL NUFUSTA TASARRUF SAHIPLIGI
ORANI BU YILIN iKINCi GEYREGINDE DEGISMEDEN
%13.2'DE KALDI.

TASARRUF ORANININ SEYRI
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Kaynak: TUIK, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)

Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (TTE-
A)'na gore; 2014 igerisinde galismanin baslangi-
cindan bu yana gozlenen en ylksek degerlere
ulastiktan sonra gerileyen, 2015'e yonelik ilk ve-
ride ise %13.2'yle yeniden dikkate deger bir artis
kaydeden kentsel niifusta tasarruf sahipligi ora-
niyilin ikinci geyreginde ayni diizeyde kald.

2015'in ilk geyreginde, ozellikle Ocak so-
nundan itibaren gerek kiresel piyasalarda
sikligr artan dalgalanmalarin yurtigine yansi-

malari gerekse Merkez Bankasi'nin politika
uygulamalarina yonelik elestiriler yurtici piya-
salarda oynakligi da beraberinde getirmisti.
TLU'deki deger kaybinin strdigd, MB'nin likidi-
teyi sikilastirmasinin da katkisiyla kisa vadeli
faizlerin onemli olglde yikseldigi ikinci cey-
rekte gerek genel secimler gerekse sonrasin-
da olusan Parlamento yapisinin bir koalisyon
hikimetine isaret etmesi piyasalarin odaklan-
digi ana basliklardan biri oldu.
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ENFLASYON
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Yurtdisinda ise kiiresel dlgekte tahvil faizleri-
nin onemli dlgide ylkseldigi bir ortamda yeniden
agirlik kazanan jeopolitik riskler, Yunanistan'in borg
sorunu ile ilgili goriismelerin yarattigi belirsizlik ve
ABD Merkez Bankasi'nin faiz artig zamanlamasina
dair farkli degerlendirmelere imkan sunan veri aki-
sl piyasa flyat gostergelerinde baski yaratan diger
unsurlar olarak one gikt.

Birinci ceyrekte oldugu gibi ikinci ceyrekte
de piyasalar genel olarak oynak bir seyir izlerken;
tasarruf oranini etkileyen onemli degiskenlerden
enflasyonun, gida fiyatlarinda Mayis sonrasinda
gergeklesen diuzeltmeye ragmen, doviz kurundaki
gelismelerin olumsuz etkisiyle ceyreklik bazda yiik-
sek kalmaya devam etmesi ekonomideki belirsizlik
algisinin korunmasini da beraberinde getirdi. Gore-

li olarak ylksek enflasyon diizeyi ve ekonomideki
gliven ortamininin bozulmasi, hane halkininin ted-
bir amagli tasarruf etme tercihini de etkilemekte,
dolayisiyla bu yilin ilk yarisinda tasarruf sahipligi-
nin TTEAnin genel ortalamasinin tzerinde gergek-
lesmesini agiklamaktadir. Ayrica, likiditeyi sikilasti-
rarak kisa vadeli faizleri yukari iten MB'nin bu tavri
faize duyarli yatinm araglarindaki reel getiriyi art-
tinrken tasarruflar destekleyici etki yaratmaktadir.
Bu ortamda, tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf
yapmay! planlayanlarin orani gegtigimiz yilin ikin-
ci yarisina gore énemli bir yikselisle 2015'in ilk iki
ceyreginde sirasiyla %30.6 ve %30.1 olmustur. Ote
yandan, ontimizdeki 3 ay igerisinde tasarruf yap-
may! planlayanlarin orani ise bir dnceki doneme
kiyasla artis kaydederek %17.5'e ulasmistir.

Tasarrufum var (%) 103 | 11.3 | 12.2 | 14.7 | 9.7
Enflasyon (ort. ¢/¢) 15% @ 04% @ 1.4%  27% | 2.6%
Tanmdisiligsilik 11.2% 95% 9.9% 10.6% 11.5%
(unadj, quarterly avg)

USD/TRY (ortalama) ** 1.79%  1.80% | 1.80%  1.79% | 1.78%
USD/TRY artigi * 23% 04% -01% -05% -0.3%
50:50 EUR:USD déviz 5 5 . 3 3
sepeti (ortalama) ** 2.07% | 2.05% @ 2.02% 2.05% | 2.07%
DU S0 U 38% -0.8% -1.6% 15% 0.7%
doviz kuru sepeti artigl *

Mevduat Faizi (ortalama) 99%  10.0% 9.2% 7.7% 6.8%
2l e dElivil 9.8% 93% 7.7% 66% 59%
faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD) 1.690 1.611 | 1.653 1.717  1.632

109 | 13.7 | 11.6 | 156.1 | 153 | 124 | 11.5 | 13.2 | 13.2
1.3% 1.0% 2.3% 3.6% 2.1% 0.7% 1.6% 3.0% 2.9%
10.2% 11.1% 11.1% 11.9% 10.9% 12.3% 12.7% 13.4% 11.6%
1.84% | 1.97%  2.02% 2.22% | 2.11%  2.16% | 2.26% @ 2.46% 2.66%
3.2% 71% 3.0% 9.4% -47% 2.4% 4.6% 8.7% 8.5%
2.12% | 2.29% @ 2.39% | 2.63%  2.50% | 2.51%  2.54% 2.62% | 2.81%
2.5% 7.9% 4.6% 9.8% -4.6% 0.4% 1.1% 2.8% 7.0%
6.1% 7.5% 7.7% 9.5% | 10.0% 8.7% 8.9% 9.1% 9.6%
5.9% 9.0% 87% 10.8% 9.1% 8.5% 8.5% 8.0% 9.7%
1.416 | 1.329 1.271 1.292 | 1.290 1.282 |1.267  1.219 1.193

* DOnem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlari ** Reuters kurlar

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tiirkiye Tasarruf Egilimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi - IPSOS - ING Bank)




TTEA'nIn detayinda; onceki donemlerde oldu-
gu gibi cocuklu bireyler gorece daha az tasarruf
sahipligine sahipken, ¢ocuklu ve c¢ocuksuz bi-
reylerin tasarruf sahipligi oranlari arasindaki fark
aclimaktadir. Cocuksuz bireylerde tasarruf sahip-
ligi oraninin %21'le calismanin baslangicindan bu
yana en yuksek dizeye ulasmasi yaninda, 3 ay
icerisinde tasarruf yapmayi planlayanlarin ora-
ninin bir onceki donem %14 iken ikinci ceyrekte
%22'ye yikselmesi makro ekonomik ortamin ta-
sarruf edebilme konusunda daha esnek sartlara
sahip olan gocuksuz bireyleri tasarriufa yoneltti-
gini ortaya koymaktadir.

Hane halki finansal varliklarinin kompozisyo-
nu incelendiginde ise, mali sistem disi varliklarin
(yastik alti altin ve diger degerli tag ve metal ile
yastik alti doéviz / TL) toplam varliklarda %23 pay
ile galismanin baslangicindan bu yana gorulen
en duslUk duzeye yakin kaldigi gozlenmektedir.
Ancak sistem igi tasarruflarin kompozisyonunda
dikkate deger degisiklikler s6z konusudur. Mevdu-
at Urdnlerinin payinda ozellikle TL vadeli mevduat
kaynakli sert bir diists olurken, buna kosut olarak
mevduat disi yatinm alternatiflerinin %39 ile mev-
duatin payini gegcmis ve ve calismanin basladigi

Prof. Dr. Alpay Filiztekin
Sabanci Universitesi

2011 son cgeyrekten bu yana en yiksek dizeye
ulasmistir. Oynakhgin yiksek oldugu ve diizeyden
cok trendin daha yakindan izlenmesi gerektigi bu
rakamlara gore mevduat disl yatirnmlardaki artis
(bankacilik sistemi verileri boyle bir egilim orta-
ya koymamakla birlikte) agirlikli olarak altin cin-
si varliklardaki biyiimeden kaynaklanmistir. Ote
yandan, uzun vadeli bir yatirim araci olan “Birey-
sel emeklilik fonlari/hayat sigortalar” kaleminin
toplam yatinm araclari igerisindeki payi artis egi-
limini korumus ve %18 ile TTEANIN yapildigi stire
boyunca gozlenen en yiksek dizeye ulasmistir.
Buna gore, sistem disl tasarruflar disarida bira-
kildiginda BES TL vadeli mevduatin ardindan en
ylksek ikinci paya sahip tasarruf aract konumunu
pekistirmis gozikmektedir.

Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri Aras-
tirmasi'na gore kentsel niifusta tasarruf sahipligi
orani 2015'in ilk geyreginde kismen toparlanmis,
sonraki donemde ise bu dizeyini korumustur.
Yurtici siyasi risklerin de yansidigi piyasalardaki
dalgalanmalar, enflasyon goriinUmunin neden
oldugu ekonomik belirsizlik yaninda faize duyarli
yatinm drUtnlerindeki reel getirinin geldigi dizey
tasarruf sahipligini desteklemis gozikmektedir.

Dr. Muhammet Mercan
Bas Ekonomist, ING Bank




5. lletisim Bilgiler

info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen “Tiirkiye’'nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi, Sabanci
Universitesi gozetiminde yiirittlmekte, saha arastirmasi IPSOS tarafindan yapilmaktadir.

ONEMLI AGIKLAMA:

‘Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanh@i kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

..Sabanc1 .
Universitesi
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