Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri =\ rastirmasi
ING Bank

2013 3. CEYREK RAPORU




Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmas|
ING Bank

IGINDEKILER

1 GIRIS 3
1.1 ING Bank Genel Mudirii Pinar Abay’in Onsézii 3
1.2 Turkiye'de Bireysel Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’'ni Nigin Yapiyoruz? 4
2 ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR b
2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri 5
2.2 Tasarruf Araglari Tercihi 9
2.3 2013 3. Ceyrek Sonugclari 9
3 METODOLOJI 12
3.1 Amacg ve Yontem 12
3.2 Demografik Bilgiler 12
3.3 Tasarrufun Tanimi 13
4 EKONOMIST YORUMU 14

ILETISIM BILGILERI 16

2013 3. CEYREK RAPORU



\/\1. GIRIS

1.1 Onsoz

Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmcs|
ING Bank

Arastirmamizin ikinci yilini doldurdugumuz 2013’ln liglinci ¢ceyreginde 6ne
¢lkan sonucglarin basinda kentsel ntifustaki tasarruf sahipligi oranindaki 3
puanlik artis geliyor. Bu oranin gegen ceyrege gore ylizde 10,9°dan ylizde
13,7’ye ¢cikmasi i¢ talepte yavaglama belirtileri oldugunu gésteriyor. Diger
yandan, ¢ocuklu bireylerdeki tasarruf sahipliginde yeni okul déneminde
planlanmig harcamalardan kaynakli olabilecegini digtindigimdiiz bir artis
gbzlemliyoruz. Son olarak, bireylerin tasarruf araci tercihlerinde BES gibi
uzun vadeli araglarin payinda 5 puanlik belirgin bir artis olsa da, kiiresel
gelismelerle beraber artan belirsizligin sonucunda kisa vadeli araglarin
(TL vadesiz, yastik alti nakit) tercih edilenler icinde agirligini korudugunu

goriyoruz.

“Tirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirma’si bu ¢eyrek
ile birlikte ikinci yasini doldurdu. Tasarruf alanindaki dnemli
bir veri acigini dolduracak ¢alismalarimizin yolculuguna,
Ekonomik Arastirmalar Grubu’'muzun o6zverili ¢abalari,
Sabanci Universitesi’nin danismanhgi ve IPSOS KMG'nin
saha anket koordinasyonunu birlestirerek bagladik. Bu
coklu paydas calismalarimizin sonucu olarak; 2011
Ekim ayindan bu yana her ¢eyrekte Turkiye'nin kentsel
nufustaki bireylerin tasarruf aliskanliklarini, degisimlerini
ve tasarruf etme olasiliklarini www.tasarrufegilimleri.com
adresi Uzerinden sizlerle paylasiyoruz.

Tarkiye'nin  ekonomik  blylime
bankacilik anlayigimizin  bir
gecirdigimiz “Tarkiye’'nin Tasarruf Egilimleri”
arastirmamizin  basladidi ilk dénemdeki ekonomik
konjonktlrle, 2013’Gn Uglincu ¢eyregindeki konjonktlrin
tasarruf aliskanliklarina yansimalari ¢ok farkli sekillerde
gercgeklesti. Bu dénemin en ilging verisi, kentsel nifustaki
bireylerin tasarruf sahipligi oraninda 3 puanlik bir artigin
gerceklesmesi. Bdylece, bir dnceki c¢eyrekte gorece
bozulan tasarruf sahipligi ve tiketici gliveni arasindaki
iliskinin tekrar diizelmeye basladigini gériyoruz. Tasarruf
ara¢ tercihinde bu ceyrekte gdzlemledigimiz bir diger
Onemli sonug ise; bireysel emeklilik fonlarinin tercih
edilme oraninin 5 puan artarak %16’yla arastirma tarihinin
en yuksek seviyesine erismesi.

stratejisine paralel
acilimi olarak hayata

Devletimizin tasarruf konusunda hayata gegirdigi
tesviklerin bireylerin tasarruf etme aligkanliklarini olumlu
yonde etkiledigini ddsuntyoruz. Bunun bireylerde
kalici bir davranisa dénlismesi zaman alsa da, esasen
tasarruf etmenin, uzun vadeli bir aliskanlik haline

PINAR ABAY

GENEL MUDUR

elmesinin  klglk yaslarda
b 4 ING £ BANK

kazaniimasi  gereken bir
finansal okuryazarlik becerisi
olduguna inaniyoruz. Bu kapsamda, Nisan 2013'ten bu yana
ilkokul 3 ve 4.siniflarda tasarruf odakli finansal okuryazarlik
egitim programimiz olan “Turuncu Damla”yi yuritmeye
bagladik. Ekim ayinda Kog Universitesi Ekonomi Balimi
akademisyenleriyle duyurdugumuz ilk etki analizi
sonuglarinda goérduk ki; egditimi alan ¢ocuklarla egitim
almayan cocuklar arasinda tiketimde sabirli olma ve
gelecekte daha fazlasi igin bekleyebilme konularinda
istatistiki olarak 6nemli farkliliklar var. Bir yandan sosyal
sorumluluk programimiz  Turuncu Damla’yla geng
nesillerde pozitif ve kalici degisiklikler yaratabilmeyi
hedeflerken, diger yandan Turkiye'nin Tasarruf Egilimleri
Arastirmamizi benzer kurumsal sorumluluk bilinciyle
yuritmeye devam edecegiz.

One ¢ikan bir diger sonug da, gocuklu bireylerde tasarruf
sahipligi oraninin gegen ¢ceyrege gore 5 puan artigla yizde
12'den yuzde 17’ye ¢ikmasi. Ancak bu oran, c¢ocuksuz
bireylerle) kiyaslandiginda hala dusik kalmaktadir.
Arastirmamizdan goérlyoruz ki, c¢ocuklu bireylerde
tasarruf sahipligi oraninin daha disik olmasinin altinda
¢ocugun yasi ve okullu olup olmadigi yatiyor. Bu ¢eyrekte
Ozellikle gocuklu bireylerde gérdiigiimiz tasarruf sahipligi
artisi, yeni okul dénemi igin ileriki egitim harcamalarini
arttirmak amaciyla tasarruf etmenin etken olabilecegine
isaret ediyor.

Arastirmamiza katilanlar arasinda tasarruf araglari
tercihlerinin  gelisimine bakildiginda, ikinci c¢eyrekte
baslayan kiresel piyasalarin belirsizligi G¢clncu ceyrekte
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de devam ederek bireylerin tasarruf tercihlerine olan
etkileri hakkinda bize ipuglari veriyor. 2013’Un UgUnci
ceyreginde TL vadeli mevduatin tercih edilme orani bir
onceki ceyrekteki ylzde 46 seviyesinden ylzde 32'ye
gerilese de faiz oranlarindaki kismi artigin etkisiyle halen

Tirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrm05|

ING Bank

en Onemli tasarruf araci oldugunu goériyoruz. TL vadeli
mevduati sirasiyla; altin, yastik alti nakit tercihi ve bireysel
emeklilik fonlari takip ediyor. Altinin; fiyatlardaki dustse
ragmen belirsizlik zamanlarinda glvenli bir liman olarak
gorulduginden talep edildigini sGyleyebiliriz.

Ay

Pinar Abay
ING Bank Genel MiidCir(i

1.2 Turkiye’de Bireysel Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’ni Nigin Yapiyoruz?

Ulkemiz, tasarruf orani bakimindan diinyada alt siralarda
yer ahyor. Ote yandan yiiksek oranli sirdirilebilir
bdylime icin i¢ tasarruf oranlarinin artmasi gerektigi
biliniyor. Tasarruf artisini tesvik etmek icin cesitli
ekonomik tedbirler tartisiliyor, bazi uygulamalar devreye
sokulmaya calisiliyor.

Bu surecte tasarruflarla ilgili veri ihtiyaci da artiyor.
TUIK'in 6zellikle son yillarda ekonomik konularla ilgili
istatistik Uretiminde ciddi gelismeler sagladigi acik.
Bununla birlikte tasarruf egilimleri ve tasarruf duzeyi
hakkinda yeterince bilgi sahibi oldugunu séylemek zor.

T.C. Merkez Bankasi ve BBDK tarafindan yayinlanan
bankacilik sistemi igindeki tasarruflara iligskin veriler
onemli bir boslugu doldurmakla birlikte, Ulkemizdeki
‘ortalama birey’in geliri ve tasarruflari arasindaki iligkiyi
bir trend olarak izlemek, bu konudaki arastirmacilara ve
politika yapicilara katki saglayacaktir.

iste bu arastirmayla, Ulkemizdeki ‘ortalama birey’in
tasarruf yapip yapmadigi, tasarruf yapma veya yapmama
nedenleri, en ¢ok kullanilan tasarruf araglari, bireysel
gelirler, aylik tasarruf orani ve nakte donusturalebilir
tasarruf miktari 3’er aylik bazlarda duizenli olarak
incelenmektedir. Amag, Ulkemizde tasarruflarla ilgili bilgi
ihtiyacina katki sunmaktir.
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Turkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
ING Bank

A 2. ELDEKI VERILER NE SOYLUYOR

Al

2.1 Tasarruf Sahipligi ve Nedenleri

Kentli nifusun %86’sinin tasarrufu yok

_ ® 2013 uglncu ceyrekte, kentsel nifusta

Tasarrufum var tasarl:uf "sahlplerlnln oranl,o bir dnceki
14 ceyrege gore 3 puanlik artisla  %13,7 oldu.
) 13,7
9,7 10.9 * Tasarrufu olmayip gelecekte tasarruf yapmayi
planlayanlarin orani, 2013 dguncu geyrekte
%29.

2012-4.Ceyrek  2013-1.Ceyrek  2013-2.Ceyrek  2013-3.Ceyrek * Gelecekte tasarruf yapmay!I planlayanlarln
Tasarrufum var sadece %19y, ilk 3 ay icinde tasarruf yapmayi

planliyor.

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi 3 ay icinde mi, 3 aydan sonraki donemde
planhyor musunuz? (%) mi planliyorsunuz? (%)

19,2

Evet ®Hayir 3 ayicinde ™3 aydan sonra

Gelir yetersizligi tasarrufun oniindeki en 6nemli engel

® Tasarruf yapmayanlar arasinda, yeterli gelir
sahibi olmama %62 ile en 6nemli nedendir.

Tasarruf edecek yeterli gelirim olmadigi
icin

62 o ° [kinci sirada “borglarimdan dolay”, Uglinci
Borglanmdan dolay: |16 18 sirada ise “galismadigim igin” nedenleri
gelmektedir.

Calismadigim igin

idare ediyorum, tasarruf yapma gabasina
girmek istemedigim igin

Cocuklarin egitimi yliziinden/Okuyorum

“Para” ve tiirevleri degil de farkli
yatinmlarim oldugu igin

Kira 6demem var

Aileme destek oldugum igin

En 6nemli
" Bagka

Bankalara giivenmiyorum

Tasarrufa ihtiyacim olmadig! igin yani
yeterli varliga sahip oldugum igin

Aligveris aliskanliklarindan dolayi
Diger

Bilmiyorum/Fikrim yok

Not: En 6nemli neden toplam 100°dUr. Bagka nedenler
‘coklu cevap’ oldugu igin toplam %100’ olmayabilir.
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Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani daha dusuk

12 12

11

2012-4.Ceyrek 2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek 2013-3.Ceyrek 2012-4.Ceyrek 2013-1.Ceyrek 2013-2.Ceyrek 2013-3.Ceyrek

Yakin gelecekte tasarruf yapmayi 3 ay iginde mi, 3 aydan sonraki donemde Yakin gelecekte tasarruf yapmayi 3 ay iginde mi, 3 aydan sonraki dsnemde
planliyor musunuz? (%) mi planliyorsunuz? (%) planliyor musunuz? (%) mi planliyorsunuz? (%)

Evet, diyenler

Evet, diyenler

25 19 20

Evet ®Hayir 3ayiginde ™3 aydan sonra Evet ®Hayir 3 ayiginde ™3 aydan sonra

® Cocuklu bireylerde tasarruf sahipligi orani, gocuksuz bireylere goére daha dusuk.

° Tasarrufu olmayan ¢ocuklu bireylerin %25’i gelecekte tasarruf yapmayi planlarken, bu oran tasar-
rufu olmayan gocuksuz bireylerde %37’ye ¢ikiyor.

Tasarruf yapmak aslinda bir aligkanhk

0-5 yas 31% 0-5 yas 36% 0-5 yas 30%

6-10 yas 32% 6-10 yas 29% 6-10 yas 33%
11-18 yas 43% 11-18 yas 39% 11-18 yas 44%
19-25 yas 33% 19-25 yas 25% 19-25 yas 35%

25+ yas 29% 25+ yas 22% 25+ yas 30%

® Cocuklu bireylerin %43’Unun 11-18 yas arasinda ¢ocugu var.

° Tasarruf sahibi olan gocuklu bireylerin ise %36’sinin 0-5 yas arasinda, %39’unun 11-18 yas ara-
sinda gocugu var.

* Tasarruf sahibi olmayan ¢ocuklu bireylerin %44’anun 11-18 yas arasinda ¢ocugu var.
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Tiirkiye'nin Tasarruf Egilimleri Arcghrmasl
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Cocuklarin yas dagilimi

15%

14%
24% ' 24% '

0-5yas E6-10yas ®11-18yas 0-5yas E6-10yas ®11-18yas 0-5yas E6-10yas ®11-18yas
®19-25yas 25+ yas m19-25yas 25+ yas W19-25yas 25+ yas

20%  21%

® Toplam gocuklarin %15’i 0-5 yas arasinda, %16’si 6-10 yas arasinda, %26’s1 11-18 yas arasinda,
%19’u 19-25 yas arasinda ve %24’ 25 yas Ustindedir.

* Tasarruf sahibi olan bireylerin gocuklarinin ise %26’s1 11-18 yas arasindadir.

® 0-5 yas arasindaki ¢ocuklarin %9’u, 6-10 yas arasindaki ¢gocuklarin %96’s1, 11-18 yas arasindaki
cocuklarin %901, 19-25 yas arasindaki ¢ocuklarin %41’i ve 25 yas Ustindeki ¢ocuklarin %5’ bir
okula devam etmektedir.

Tasarruf Yapmak Aslinda Bir Aligkanhk

2012 - 4. geyrek 2013 - 1. geyrek 2013 - 2. geyrek 2013 - 3. geyrek
35% e >
0
68%
B Evet " Evet H Evet " Evet

2012 - 4. geyrek 2013 - 1. geyrek 2013 - 2. geyrek 2013 - 3. geyrek
Gegen 3 ay iginde tasarruf yaptiniz mi? 37,1% 29,3% 51,1% 49,4%
Gelecek 3 ay icinde tasarruf yapacak misiniz? 55,9% 50,8% 65,6% 59,4%

® Tasarruf sahiplerinin cogunlugu duzenli tasarruf yapmaya devam ederken, bu oran 2013’Un tglUncU
ceyreginde azaldi.

® Duzenli tasarruf yapmayanlarin iginde, dnimuzdeki ¢ ayda tasarruf yapacagini sdyleyenlerin orani
da azaldi.

2013 3. CEYREK RAPORU



Turkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
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Tasarrufun en 6nemli nedeni “gelecege yatirnrm”;
Ardindan “ev almak” ve “gocuklarin gelecegi” 6ne cikiyor...

Gelecege yatirm ] 31 g
Ev almak igin ] 13 4
Cocuklarin gelecedi icin (egitim, para harig) 1 13 1
Emeklilik/yashhik donemi igin ] 9 4
lleriki 6zel bir harcama igin (Ev, Araba, Elektronik, Tatil, Evlilik ] 6 3

Saglik intiyaglari igin (kaza harig) 3 g
Cocuklarinin egitimi igin (okul, kurs, kitap vs) 1 3 G
Hayat standartini yikseltmek, daha iyi yagamak igin 3 3=
Diger beklenmedik olaylara kargi glivence olmasi igin (vefat, 3 m2n
Evlilik (ev kurmak, diigiin, ceyiz vs) igin | 24
Cocuklarin biyudiiklerinde birikmig parasi olmasi igin 1 1 3w
Yakin dénemde giinlik harcamalari borgsuz yapmak igin 1 19
Zor zamanlar igin ] 17
Arag almak / yenilemek igin -1_
Cocuklarinin isteklerini kargilayabilmek igin (oyuncak, marka -1— En onemli
Is kurmak / yeni isyeri agmak igin :1 u Baska
Tatil ihtiyaci igin [
Egitim igin -1
issizlik durumlarinda kullanmak igin :1
Harcamalari kismak igin 1
Diger 2
Cevap yok ] 3

Not: En dnemli neden toplam 100°dur. Bagka nedenler ‘coklu cevap’ oldugu icin toplam %100’ olmayabilir.
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi

En ¢ok tercih edilen tasarruf araci TL vadeli hesap,
yastik alti nakit

50 46
40
30
6
24 257
20
16 15
11
10 5
343 333, ,3
0 - - %
Altin veya Yastik alti TLvadeli Vadesiz hesap Bireysel Dowz vadell Fonlar Hisse senedi Hazine
diger degerli ddviz veya TL hesap emeklilik fonu / hesap bonosu /
tas ve metal (nakit) hayat sigortasi Devlet tahvili
2012-4.ceyrek  ®2013-1.ceyrek 2013-2.ceyrek2  ®2013-3.ceyrek

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu igin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %118, %115, %122 ve %102 olmus ancak karsilastirmali
analiz igin hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimistir
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Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi

TL vadeli hesabin tercih edilme orani tekrar artti

50 46
40
32
30
20 15 14 16 16
0 11 9 11 o
9 c9 4 3 3 9
1 1
Altin veya Yastik alti TLvadeli Vadesizhesap Bireysel Doviz vadeli Fonlar Hisse senedi Hazine
diger degerli  doviz veya TL hesap emeklilik fonu / hesap bonosu /
tas ve metal (nakit) hayat sigortasi Devlet tahvili
2013-2.ceyrek ™ 2013-3.ceyrek2

Not: ‘Coklu cevap’ oldugu icin bu kalemlerin toplamlari sirasiyla %122 ve %102 olmus ancak karsilastirmal analiz igin
hepsi toplam %100 olacak sekilde yeniden agirliklandiriimistir.

¢ Tasarruflarda tercih edilen araclar siralamalarinda, 2013’Un Ugutincu ¢eyreginde ilk sirayr TL vadeli
hesap aldi. Tasarruf sahiplerinin yaklasik Ugte biri TL vadeli hesabi tercih ettigini ifade etmektedir.

* [kinci sirada yastik alti nakit ve bireysel emeklilik/hayat sigortasi gelmektedir. Yine altin vb. tasarruf
araclari arasinda ilk siralarda yer almaya devam etmektedir.
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Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriAra§hrmcs|
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2.2 Tasarruf Aracglar Tercihi

2013 3. Ceyrek Sonuglari

* Kentli 18 yas Ustu nufus icinde tasarruf sahiplerinin orani %14 civarinda.
® Cocugu olanlarda tasarruf sahipligi daha disuk kalmaya devam ediyor.

° Tasarrufu olmayanlarin %29’u gelecekte tasarruf yapmayi planliyor. Ancak bunlar arasinda ilk 3 ay
icinde tasarruf yapmay! planlayanlar sadece %19.

* Gelir en 6nemli tasarruf kisitlayici faktor olarak 6nde kalmaya devam ediyor.

° Tasarruf yapmak bir alisgkanhk ancak 2013’Un Gglncu ¢eyreginde bu oran azalyor.

° Tasarrufun en dnemli gerekgesi “gelecege yatinm”, “ev almak” ve “gocuklarin gelecegi”.

° Bu dénemde TL vadeli hesap, bireysek emeklilik/hayat sigortasi,yastik alti nakit ve altin en ¢ok ter-
cih edilen tasarruf araglari.
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A3 METODOLO)

3.1 Amag ve Yontem

° Bu arastirmanin amaci, Turkiye’de kentsel yerlesim yerlerinde 18 yas ve uzerindeki bireylerin
tasarruf egilimlerini izlemektir.

* NUTS1 bdlgelerinde secilen 26 ilde her ay tesadifi olarak segilen 800 kisi ile gorusultyor. 3 aylik
(ceyrek) bazda gorisme sayisi 2400 olarak gerceklesiyor.

° Bilgisayar destekli telefon gorugmesi yontemi (CATI) kullanihyor.
° Yas, cinsiyet, ¢galisma durumu ve meslek kontrol kotasi olarak uygulaniyor

3.2 Demografik Bilgiler

18-24 [ 17% ilkogretim mezunu - 64%
25-34 [ 25%
35-44 [ | 21%

Viikeekdaret
45-54 [ 17% uksekogretim | | 129

Orta 6gretim mezunu . 24%

55+ 19%

AB 25%
kadin [ 517 . 25

0
Erkek [ v ct N 34%
c2 [ ]31%

DE [} 10%
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Tiirkiye'nin Tasarruf EgilimleriArag.hrmasl
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3.2 Demografik Bilgiler — 2013 3. Ceyrek

Tek ebeveyn ve ¢ocuklu
Evli ve ¢ocuklu
Evli degil, partneriyle yasiyor / Gocuklu

Evli ve cocuksuz

Yalniz yasiyor [J] 6,4%
Annebabasiyla birlikte yasiyor [JJJJJll 18,9%
1] 2,6%
I 60.9%
| 0,4%
Bl 10,7%

Evli degil, partneriyle yagiyor / Gocuksuz | 0,1%

cvi [ 71.5%
Bekar - 23,6%

Dul/bosanmis D 4,9%

Kendi evimiz _ 60,1%
Kira - 31,9%
[ ] 8,0%

Lojman/Genis
ailenin evi

3.3 Tasarrufun Tanimi

® Tasarruf, soOzluk anlami itibariyle “sarf

edilmeyen” anlamina geliyor.

° Bu arastirma kapsamindaki TASARRUF
ise su kalemleri igeriyor:

° Bankalarda duran TL veya doviz cinsinden
vadeli hesaplar

® Bankalarda ve/veya araci kurumlarda duran
hisse senedi, hazine bonosu, devlet tahvili
gibi menkul degerlerin parasal tutari

° Bankalarda duran yatirm hesaplar ve
katilhim fonlari

° Bireysel emeklilik fonlar

° Bankalarda vadesiz hesapta / likit fonda
TL veya doviz cinsinden duran miktarin o
ay icinde harcanmayan/harcanmayacak
bolimu

¢ Cluzdan, kasa, yastik altinda duran paranin
(doviz, altin dahil) o ay icinde harcanmayan/
harcanmayacak bolumu

® Arastirmaya katilanlara, bu tanima uygun
olarak tasarruflari olup olmadi§i soruluyor.
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\/\4' EKONOMIST YORUMU

Uglincii ceyrekte kentsel niifusta tasarruf
sahipleri orani %13.7’ye yukselmesi i¢
talepte yavaglamaya igaret ediyor.

Tuarkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi Uglncl geyrek
sonuglarina goére 18 yas Ustl nifusta tasarruf sahipligi
orani artmaya devam ederek %10.9’dan %13.7’ye ulasti.
Bir 6nceki ceyrekte gérece bozulan tasarruf sahipligi ve
tlketici glveni arasindaki ters iliskinin Gglincl geyrekte
tekrar dizeldigi ve tasarruf sahipligi oranindaki giglu
artisin 6zel tiketimde yilin Gg¢lincu ¢eyreginde yavaslama
ile uyumlu oldugu goraliyor. Bununla beraber, tasarrufu
olmayan ve gelecekte tasarruf yapmayi planlamayanlarin
oraninin %60.9 ile yuksek seviyesini korudugunun da
altinin gizilmesi gerekiyor.
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*Yeni seri Kaynak: TUIK, Tirkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi (Sabanci Universitesi-
IPSOS KMG-ING Bank)

Mayis sonuna dogru Amerikan Merkez Bankasi'nin
niceliksel genislemede yavaglamaya gidebilecegine
dair acgiklamasi sonrasinda uluslararasi piyasalarda
baslayan belirsizlik tGglincl geyrekte artarak devam etti.
Bu gelismelerle birlikte dolar kuru %7.1 artarken 2 yillik
tahvilin faizi keskin yikselisle ortalamada %9 seviyesine
ulasti. Ekim ayinin ilk yarisinda mevcut belirsizlige ABD
bitce tartismalarinin eklenmesiyle oynaklik daha da
artti. Ekim ayinin 3 haftasinda borglanma limitinin kisa
vadede arttirlilmasi bir rahatlama yaratsa da parasal
geniglemenin seyrine dair belirsizligin devam etmesi
nedeniyle bu rahatlama kisa sureli olabilir.

Uglincli geyrek anket sonuglarinin detaylarina gére
gelir yetersizligi tasarruf yapmanin énindeki en énemli
engel olmaya devam ediyor. Ek olarak ¢ocuk sahibi olup
tasarruf edenlerin oraninda Uglncu ¢eyrekte belirgin
bir artis goéruliyor. Bu degisimde, cocuklu bireylerin
okullarin acilmasindan &6nceki son ceyrekte ilerideki
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egitim harcamalarini yapmak amaciyla tasarruflarini
arttirmasi etkili olmig olabilir. Ote yandan, ikinci geyrekte
anket formunda yapilan degisiklikler sonucu, tasarruf
davranis nedenleri hakkinda veri degisikligi dolayisyla
saglikh yorum yapmak igin henlz erken. Ancak, tasarruf
aragclari tercihlerinin gelisimini inceledigimizde, TL vadeli
mevduatin tercih edilme orani bir dnceki c¢eyrekteki
%46 seviyesinden %32’ye gerilese de muhtemelen faiz
oranlarindaki kismi yukselisin de katkisiyla halen en
onemli tasarruf araci olmaya devam ettigi anlasiliyor.
TL vadeli mevduat payindaki azalma ise altin veya diger
degerli tag, yastik alti doviz veya TL, vadesiz hesap ve
bireysel emeklilik araglari arasinda paylagiliyor. Altin
fiyatlarindaki gerileme nedeniyle normalde altinin daha
az tercih edilmesi beklenebilirdi; ancak bu kalemin
toplamdaki payinin artmasi belirsizlik ortaminda altinin
glvenli liman olarak gorilmesi ve fiyatlarin yeniden
yukselebilecegine  dair  beklentilerle  aciklanabilir.
Benzer sekilde, yastik alti tasarruflar ile vadesiz hesap
paylarindaki artisin da belirsizligin arttigi bir ortamda
tasarruf sahiplerinin daha kisa vadeli enstrumanlari tercih
etmesi ile acgiklanabilir. Anket sonuglari arasinda dikkat
ceken diger bir unsur da bireysel emeklik/hayat sigortasi
kaleminde bir 6nceki ceyrede goére gorulen 5 puanhk
belirgin artis olarak ortaya ¢ikiyor. Uzun vadeli bir yatirim
tercihi olan bireysel emeklilik fonundaki artis yukarida
bahsettigimiz belirsizlik ortaminda yastik alti ve vadesiz
hesap gibi kisa vadeki enstrumanlara kayigla celiskili
goérunuyor olsa da bu payda gérilen artis yilbagindan bu
yana yeni uygulanan devlet katkisinin desteginin devam
eden etkisinden kaynaklandigi iddia edilebilir. Daha
guvenilir bir yargiya varmak icin 6nimuzdeki donemlerde
bu kalemdeki gelismeyi izlemek gerek.

Sonug olarak, Turkiye Tasarruf Egilimleri Arastirmasi’'nin
Uclnclu ceyrek sonuglar  kentsel nifusta tasarruf
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2011- 2012- 2012- 2012- 2012- 2013- 2013- 2013-
4Ceyrek 1.Ceyrek 2Ceyek 3.Ceyrek 4.Ceyek 1.Ceyrek 2.Ceyrek 3.Ceyrek
Tasarrufum var (%) 121 10.3 11.3 122 147 97 10.9 13.7

Kimulatif enflasyon

%50 USD:%50 EUR dovizkuru sepeti artig1*
USD/TRY artig*

Mevduat Faiz (ortalama)

2-yillik gosterge tahvil faizi (ortalama)

Altin (ortalama, USD)

USD/TRY (ortalama)**

50:50 EUR:USD Dowviz Sepeti (Ortalama)**

*Dénem ortalamalarinin degisimi, TCMB kurlar ** Reuters kurlar

Kaynak: TUIK, TCMB, Thomson Reuters, Tlrkiye Tasarruf Eglimleri Aragtirmasi (Sabanci Universitesi-IPSOS KMG-ING Bank)

sahipligi oraninin son dénemde daha hizli olarak sahiplerini kisa vadeli araglara agirlik vermelerinin de
arttigina, dolayisiyla da 6zel tiuketim blylUmesinde bir ayni kuresel gelismelerin sonucu oldugunu sdylemek
yavaslamaya isaret ediyor. Bu egilimin artan kuresel yaniltici olmayacaktir.

oynaklikla yakindan ilgili oldugu dusunulebilir. Tasarruf
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LETISIM BILGILERI A ,
info@tasarrufegilimleri.com

ING Bank girisimi ile hayata gecirilen

“Tlirkiye’nin Tasarruf Egilimleri Arastirmasi”,
Sabanci Universitesi gézetiminde yiiriitiilmekte,

saha arastirmasi IPSOS KMG tarafindan yapilmaktadir.

BANK

ING

_Ipsos KMG

. Sabanc1 .

Universitesi

ONEMLI AGIKLAMA:

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci ku-
rumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danigmanligi s6zlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta-
dir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere daya-
nilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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